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Die Anlagestrategien im Bereich der Freizligigkeitsvermo-
gen bewegen sich innerhalb der gesetzlichen BVV2 Richtli-
nien. Die Strategien «BVG 0», «BVG 25» und «BVG 40» ste-

Eckwerte Anlagegruppe
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Investas AG, Bern

hen dem Investor je nach Anlegerprofil zu Verfiigung. Alle Depotbank UBS Switzerland AG, Bern
drei Strategien verfolgen einen sogenannten Kern-Satelliten Ausgabespesen einmalig 0.4%
Ansatz. Der Kern besteht aus kosteneffizienten Passivinstru- TER KGAST 1.68%
menten, welche die Marktperformance erwirtschaften sol- Referenzwihrung CHF
len. Die Satelliten sind sorgféltig ausgewahlte aktive Anlage- Benchmark Customized
instrumente, welche eine Uberpejrformanc.e gegenuber"der Ausgabe & Riicknahme Wachentlich
Marktperformance anstreben. Die Strategie «BVG 0» lasst
keine Aktien zu und weist nur geringe Schwankungen der .
Risikokennzahlen
Anlagewerte auf.
Sharpe Ratio (rollierend, monatlich) 2.10
Nettoperformance Tracking Error 1.05
Portfolio BM Information Ratio -0.80
1 Monat 0.25% 0.36% Beta-Faktor 0.15
3 Monate 0.45% 0.62% Jensen-Alpha 117
Laufendes Jahr (YTD) 1.02% 0.58% Modified Duration -
1Jahr 1.25% 3.25%
5 Jahre p.a. -0.07% 1.60% Performance seit Auflage
Seit Lancierung p.a. -0.05% 1.24%
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Volatilitat —
108
Portfolio BM 107
1 Jahr p.a. 0.70% 0.86% 106
5 Jahre p.a. 0.91% 1.35% 105
Seit Lancierung p.a. 0.98% 1.47% ig:
102
Jahres-Nettoperformance 101
Jahr Portfolio BM 188
2024 0.79% 3.01% 08
2023 0.52% 2.62% 97
2022 -3.80% -3.44% gg
2021 0.19% 1.03% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2020 0.81% 1.92%
2019 0.45% 2.22% Portfolio Benchmark
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Monats-Nettoperformance Portfolioallokation
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Wahrungsaufteilung
max. zuldssig gem. BVV2 W Strategie M Portfolio

Risiken und Renditeziel p.a. der Strategien

= 2

1 Festverzinslich 0% Aktien Zielrendite 1.0%
2 Einkommen 25% Aktien Zielrendite 3.0%
3 Ausgewogen 40% Aktien Zielrendite 4.0%

= 0.4%

Quartalsbericht des Asset Managers

m CHF = EUR

Die Finanzmarkte zeigten sich im April volatil, ausgel6st
durch (berraschend weitreichende US-Zolle zum soge-
nannten «Liberation Day». Diese flihrten zunachst zu ei-
nem weltweiten Aktieneinbruch von liber 10%. Nach der
Ankiindigung einer 90-tdgigen Aussetzung vieler Zolle
kam es jedoch zu einer raschen Erholung. Besonders stark
eskalierte der Handelskonflikt mit China: Die USA ver-
hangten Zolle von bis zu 145% auf chinesische Importe,
woraufhin Peking mit Gegenzollen von 125% reagierte.
Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen stieg zunachst
auf 4.6%, sank dann aber bis Monatsende wieder auf
4.2%. Der Goldpreis erreichte in der Unsicherheitsphase
ein erneutes Rekordhoch bei 3.500 USD pro Unze, wah-
rend der US-Dollar gegeniiber dem Schweizer Franken
weiter an Wert einbisste. Der Swiss Performance Index
verlor im Berichtsmonat 1.91% und der MSCI World ge-
wann 0.93% (in USD). Der Swiss Bond Index stand Ende
Marz 1.52% hoher als zu Monatsbeginn.

Disclaimer
Diese Publikation erhebt keinen Anspruch auf vollstandige Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fur die zukunftige Entwicklung.
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